Тема 5. Анализ оборотных средств
1. Анализ состава, структуры и динамики оборотных средств.

2. Анализ обеспеченности оборотных средств.

3. Анализ эффективности использования оборотных средств.

Оборотные (текущие) активы (средства) - совокупность имущественных ценностей предприятия, обслуживающих текущую операционную деятельность и полностью потребляемых в течение одного производственно-коммерческого цикла, это активы всех видов со сроком использования до одного года.

1. Анализ состава, структуры и динамики оборотных средств
Оценка состава, структуры и динамики оборотных активов производится с использованием абсолютных и относительных показателей. С помощью абсолютных показателей оценивается стоимость оборотных активов и их абсолютные изменения. К относительным показателям относят удельные веса отдельных видов оборотных средств в общей их сумме, темпы роста и прироста. Все расчеты по относительным и абсолютным показателям сводят в единую аналитическую таблицу.

Таблица 1 – Состав, структура и динамика оборотных активов
	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб. 
	Удельный вес,  %
	Изменения

	
	Начало 

периода
	Конец 

периода
	Начало периода
	Конец периода
	тыс. руб.
	%
	Темп
 роста, %
	Темп 
прироста, %

	1. Запасы и затраты, всего 
	
	
	
	
	
	
	
	

	в том числе:                              сырье и материалы
	
	
	
	
	
	
	
	

	затраты в незавершенном производстве
	
	
	
	
	
	
	
	

	готовая продукция
	
	
	
	
	
	
	
	

	прочие запасы и затраты
	
	
	
	
	
	
	
	

	2. НДС
	
	
	
	
	
	
	
	

	3. Долгосрочная дебиторская задолженность 
	
	
	
	
	
	
	
	

	4. Краткосрочная дебиторская задолженность 
	
	
	
	
	
	
	
	

	5. Краткосрочные финансовые вложения
	
	
	
	
	
	
	
	

	6. Денежные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	7. Прочие оборотные средства 
	
	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО
	
	
	
	
	
	
	
	


Кроме того, при анализе состава и структуры оборотных активов необходимо также проанализировать изменения по каждой статье оборотных средств сгруппированных по степени ликвидности, риска и источникам финансирования.
Таблица 2 – Состав и структура оборотных средств по разным группам классификации 
	Группа оборотных средств
	Состав включаемых статей или порядок расчета

	Группировка по степени ликвидности

	1. Наиболее ликвидные активы
	1.1. Денежные средства, касса, расчетные счета, валютные счета и др.
1.2. Краткосрочные финансовые вложения

	2. Быстро реализуемые активы
	2.1. Товары отгруженные
2.2. Краткосрочная дебиторская задолженность

2.3. Прочие оборотные активы

	3. Медленно реализуемые активы
	3.1 Запасы и затраты
3.2. долгосрочная дебиторская задолженность

	4. Трудно реализуемые активы
	4.1 Расходы будущих периодов
4.2. сомнительная дебиторская задолженность

	Группировка по степени риска

	1. Оборотные средства с минимальным риском вложения
	1.1. Денежные средства, касса, расчетные счета, валютные счета и др.

1.2. Краткосрочные финансовые вложения

	2. Оборотные средства с малым риском вложения
	2.1 Дебиторская задолженность (за вычетом сомнительной)

2.2. Производственные запасы (за вычетом залежалых)
2.3. Готовая продукция и товары (за вычетом не пользующихся спросом)

	3. Оборотные средства со средним риском вложения
	3.1 Незавершенное производство (за вычетом сверхнормативного)
3.2 Расходы будущих периодов

	4. Оборотные средства с высоким риском вложения
	4.1. Сомнительная дебиторская задолженность
4.2. Залежалые производственные запасы

4.3. Сверхнормативное незавершенное производство

4.4. Готовая продукция и товары, не пользующиеся спросом

4.5. Прочие оборотные активы

	По характеру финансовых источников формирования

	1.Валовые оборотные активы 
	Сформированные, за счет собственного и заемного капитала.

	2. Собственные оборотные активы
	Сформированные, за счет собственного и долгосрочного заемного капитала.

	3. Чистые оборотные активы
	Сформированные, за счет собственного капитала предприятия.


2. Анализ обеспеченности оборотных средств

Наличие оборотных средств, имеющихся в распоряжении того или иного предприятия в целом, а также по отдельным их группам или видам, может быть рассчитано как по состоянию на определенную дату (обычно отчетной датой является последний день соответствующего квартала), так и в среднем за истекший отчетный период.
Средний остаток оборотных средств за данный отчетный период проще всего определить как полусумму остатков на начало и конец этого периода, т.е.
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Но эта простота обманчива. Необходимо учитывать, что применять эту формулу можно только тогда, когда остатки оборотных средств изменяются равномерно в течение всего отчетного периода. Более точный результат дает применение формулы расчета средней хронологической.
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Методы определения потребности в оборотных средствах.

1. Аналитическим (опытно-статистическим) методом потребность исчисляется по средним данным, рассчитанным за ряд лет. В расчете используют выражение:
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2. Существует также метод прямого счета, который заключается в том, что используя нормативы, рассчитывают потребность по каждому элементу оборотных средств: производственные запасы, незавершенное производство, готовая продукция дебиторская задолженность и денежные активы.

3. Метод прямого счета дополняется коэффициентным методом, основанным на использовании результатов прямого счета, корректируя их в соответствии с ожидаемой динамикой роста продаж.
Размер оборотных средств, необходимых организации для нормальной производственной деятельности, определяется и устанавливается организацией путем разработки норм и нормативов оборотных средств. Эти средства должны обеспечить постоянную потребность организации в производственных запасах, незавершенном производстве, в средствах для расходов в будущих периодах, в остатках готовой нереализованной продукции в планируемом году с учетом условий производства, снабжения и сбыта продукции.

Норма — установленная мера оборотных средств, величина, выраженная в днях, процентах и других измерителях (норма оборотных средств — в днях, норма запасов — в рублях и т.п.).

Норматив — величина регламентированной суммы денежных средств, необходимой предприятию на тот или иной плановый период для образования переходящих минимальных запасов по элементам оборотных средств.

Важным условием правильного формирования и рационального использования оборотных средств является нормирование расхода и запасов. 

Норма расхода — это максимально допустимая и в то же время минимально необходимая плановая величина затрат сырья, материалов, топлива, электроэнергии и т.п. на изготовление единицы продукции или для выполнения единицы работы. Нормы расхода являются основой для расчета потребности в материалах, календарного планирования и определения производственных запасов.
Производственные запасы в организации делятся на текущие, страховые (гарантийные), технологические (подготовительные), сезонные и транспортные. 
Текущий запас необходим для нормальной работы организации в период между очередными поставками, т.е.
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где 
Нрн — норматив среднесуточное потребление материала;

Тпос —время между двумя поставками.

То — время на отгрузку материала поставщиком;
Ттр — время транспортировки;
Тпр — время на приемку материала потребителем;
Тподг — время на подготовку материала к производству.

Поскольку текущий запас достигает максимального значения только в момент завоза и в дальнейшем сокращается до нуля, при расчете затрат на создание текущего запаса учитывают не весь запас, а только его половину:

Страховой запас — величина постоянная. Его назначение — обеспечить производство запасами в случае каких-либо неожиданных задержек. Страховой запас, как правило, всегда меньше текущего и лишь как исключение может быть равен ему. Как правило, страховой запас принимается в размере в 50% запаса текущего.

Технологический запас образуется в том случае, если поступающие на предприятие материалы не могут быть сразу использованы в производстве, а требуют времени на предварительную подготовку (приемку, разгрузку, сортировку, анализы, очистку, старение, создание необходимых партий и т.п.).

Сезонный запас образуется при сезонном характере заготовки данного вида сырья или сезонном характере потребления (например, топливо для отопления). Иногда сезонный характер заготовки зависит от сезонных условий завоза материалов (летняя навигация).

Норма транспортного запаса определяется расстоянием организации от поставщика, средней скоростью движения груза и временем оформления документации. Размер оборотных средств, заключенных в грузах, на время их нахождения на транспорте определяется в среднегодовом размере следующим образом:
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где
 Q — годовой объем перевозок грузов, тонн; 
р — цена 1 тонны груза, руб.; 
ТД — время доставки грузов.
Норма запаса отдельных материалов определяется суммированием текущего, страхового, сезонного, технологического и транспортного запасов. 

3. Анализ эффективности использования оборотных средств

Эффективность использования оборотных средств характеризуется прежде всего их оборачиваемостью.
Оборачиваемость средств — это продолжительность прохождения средствами отдельных стадий производства и обращения. Оборачиваемость оборотных средств исчисляется:

· продолжительностью одного оборота в днях - периодом оборота;
· количеством оборотов за отчетный период - коэффициентом оборачиваемости.
1. Коэффициенты оборачиваемости
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2. Период оборота (продолжительность одного оборота в днях):
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где 
Т — число дней анализируемого периода (30, 60, 90, 180, 360).
При расчете стоимости оборотных средств рассчитывается как средний остаток оборонных средств, который определяется как средняя хронологическая временного ряда:
3. Коэффициент загрузки средств в обороте характеризует сумму оборотных средств, авансируемых на один рубль выручки от реализации продукции:
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Чем меньше коэффициент загрузки, тем эффективнее используются оборотные средства.
При проведении анализа эффективности использования оборотных средств важна оценка отдельных его элементов. С этой целью оборотные активы делятся на три большие группы: запасы ТМЦ, дебиторская задолженность и денежные активы.

Анализ эффективности использования производственных запасов.

1. Период оборота и коэффициент оборачиваемости ТМЦ. Поскольку они учитываются по стоимости приобретения и себестоимости, то для их расчета берется себестоимость, а не выручка.
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2. Коэффициент закрепления - это величина, обратная коэффициенту оборачиваемости. Она характеризует долю ТМЦ, приходящихся на 1 руб. себестоимости реализованной продукции:
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Анализ дебиторской задолженности.

1. Период оборота и коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности: 
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2. Коэффициент погашения дебиторской задолженности.
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3. Коэффициент просроченной дебиторской задолженности.
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4. Средний «возраст» просроченной дебиторской задолженности.
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Анализ денежных активов. 

1. Период оборота и коэффициент оборачиваемости денежных активов:
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2. Коэффициент участия или доля денежных активов в оборотных средствах.
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3. Уровень платежеспособности (абсолютной ликвидности):
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